TERaA BANK

TEZGAHUSTU PiYASALAR, TUREV ARAC ALIM-SATIM iSLEMLERI, TUREV
ARACLAR RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Tezgahiistii Piyasalar nezdinde yapacaginiz tlirev ara¢ alim-satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, Tezgahiistli Piyasalarda islem
yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, 1I1-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig”in 25. maddesinde Ongoriildiigii {izere “Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu”nda yer
alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once ¢alismay1 diisiindiigiiniiz kurulusun yapmak istediginiz
sermaye piyasasi islemlerine iligkin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi
islemleri konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasi aract kurumlarint www.spk.gov.tr
veya www.tspakb.org.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.
Tezgahiistii Piyasalarda Tiirev Arac Alm Satim Islemleri Risk Bildirimi

Genel Unsurlar

Islem yapacagmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak “Cerceve Sozlesme”de belirtilen hususlara

ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tlizerinden gerceklestirilecek tiim
tezgahiistii tiirev ara¢ alim satim islemleri Sermaye Piyasas1 Kurulunca ¢ikartilan ilgili her tiirlii
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabidir.

2. Tezgahiistii tiirev arag islemleri, islem taraflar1 arasinda kendi ihtiyaclar1  dogrultusunda
karsilikli pazarliga dayali olarak gerceklesmektedir. Bu nedenle islem gergeklestirilmeden dnce
kars1 tarafin, islemden dogan yiikiimliligiini yerine getirip getiremeyecegine iliskin
kapasitesinin degerlendirilmesi gerekmektedir. Tezgahiistii piyasa kapsaminda islemlerin
netlestirilmesi ve takasina iliskin anlagsmalar yapilabilir. Ancak, bu tiir anlasmalarin varligi
taraflara islemlerin sonuc¢landirilmasi asamasinda herhangi bir garanti ya da koruma
saglamamaktadir.

3. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinde yatirim kuruluslar1 piyasa yapicist gibi davranarak
taraflar1 bir araya getirebilmekte, herhangi bir miisterinin ihtiyacina cevap verecek karsi tarafi
bularak islemlere aracilik edebilmekte ya da bir miisteri ile karsilikli olarak kendi portfoylerine
yaptiklari islemi farkli bir kars: taraf ya da miisteri ile yine kendi portfoylerine ters pozisyon
alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicist olarak nitelendirilebilecek yatirim
kuruluglar1 ile yapilan islemlerin tglincii taraflarla yapilmis olarak kabul edilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda gergeklestirilen islemlerde piyasa yapicist yatirim kuruluglarina,
ozellikle piyasa ya da miinferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda,
islemlere danmismanlik eden ya da emanetci taraf olarak bakilmamalidir. Taraflar, hukuki
iliskilerinin tam ve agiklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii
detay ve agiklamaya aralarindaki sozlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler

gerceklestirmeden dnce hukuki konularda danigmanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.
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4. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaglara
karsilikvermek tizere yapilandirilmis oldugundan ve islem taraflar1 farkli 6zelliklere (faaliyet
konusu, mali yap1 vb.) sahip olduklarindan, baslangi¢ aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan
bazi 6zel risk unsurlarini barindirmast miimkiindiir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklari
tezgahiistii tiirev arac sozlesmelerinin kendi 6zel ihtiyaglarina uygunlugu, barindirdiklar: risk
unsurlari, hukuki yaptirimlarin uygulanabilirligi vb. konularda profesyonel yardim almalar
tavsiye olunur.

5. Tezgahiistii tiirev arag islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmas1 muhtemel
zararin miktart da ¢ok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira taraflar, islem baslangicinda
sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Ornegin, anapara
korumali olarak yapilandirilmis bir tezgahiistii tlirev ara¢ isleminde, islem kapsaminda
taraflarin tabi olduklar1 mevzuat uyarinca islem yetkilerinin iptali sonucunda anaparanin geri
O0denememesi gibi bir¢ok farkli risk unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

6. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin kisisel ihtiyaglara gore yapilandirilmis olmasi ve
sOzlesmelerin, islemlerin sonuglandirilmasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iligkin igerdigi
kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tiirev isleminin, islem baglangi¢ fiyatindan ya
da herhangi bir fiyat {izerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin
olamayabilir.

7. Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin
sorumlulugu altindadir. Anlagma hiikiimleri cergevesinde, tezgahiistii tlirev ara¢ isleminin
vadesi icerisinde, taraflardan hi¢birinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin kars tarafina
ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.
8. Tezgahlistli piyasa tiirev arag islemleri kapsaminda, Banka caliganlarinin hatali islemlerini de
kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlasmalar1 bulunmamaktadir.
Tezgahiistii tiirev arag islemlerini diisiik miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek miimkiindiir.
Bununla birlikte, tezgahiistii tiirev araclarin sahip oldugu kaldirag oranlar1 dikkate alindiginda,
belirli sartlar altinda (olumsuz piyasa gelismeleri, kars1 taraf 6deyememe riski vb.) alinan
teminatlar dahi islemin sonuglandirilmasi igin

gerekli olan parasal tutar1 kismen karsilayabilecek seviyede olmayabilir.

9. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahiistii tiirev arac islemleri
kapsaminda bilgi islem altyapisinda yaganmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli
risklere maruz kalinmas1 miimkiindiir.

10. Tezgahiistii tiirev islemler, merkezi bir pazar yeri olmayan islemlerdir, standart (belli bir
sekle bagli) olmayip, taraflarin iradeleri dogrultusunda serbestce diizenlenebilmektedir.

11. Tezgahiistii tiirev arag islemlerine konu iirlinlerin piyasa yapicisi ve ihraggis1 yoktur.

12. Tezgahiistii tiirev araclar, vade, miktar, piyasa beklentileri gibi parametrelere gore anlik
olarak fiyatlanirlar.

13. Tezgahiistii tiirev arag islemlerinde, yatirim kurulusu olarak Bankamiz, miisteriye kars1 taraf
olarak pozisyon alabilir ve sunulan hizmet ya da {iriiniin niteligi geregi miisterinin zarar etmesi
yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglanabilir.
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14. Tezgahiistii tiirev kontratlar, ti¢linii kisilere devredilemez. Bu nedenle, kontratlarin iptal
edilmesi de taraflarin mutabik kalmalariyla miimkiindiir. Ayrica, kontratlarin takas edilmeleri
de s6z konusu degildir.

15. Tezgahiistii tiirev kontratlarin standart olmamasi, bu kontratlarin tedaviiliini
sinirlamaktadir. Bu sebeple tezgahiistii tiirev kontratlar i¢in ikincil piyasa olusamamaktadir.
16. Tezgahiistii tiirev islem yapabilmek i¢in islem miktar1 ve teminat oranlarini igeren bir tiirev
islem limit tahsisati gerekmektedir.

17. Miisteri bazinda risk/teminat durumu takibi, giinliik olarak Bankamiz tarafindan,
kullanmakta oldugumuz sistem iizerinden miisterilerin tasidiklari/aldiklar1 pozisyonlara gore
yapilir. Ortaya ¢ikabilecek riskler konusunda, hesap durumu, kar zarar durumu, nakit durumu
ve anlik teminat durumu gibi bilgiler, talep etmeleri halinde miisteriye iletilir.

18. Tezgahiistii tiirev islemlerden herhangi maktu bir {icret, komisyon alinmamaktadir.

19. Tiirev islemlerde, varsa elde edilen prim iizerinden ve alim-sattim sonucunda kar elde
edilmis ise, kar tutar1 lizerinden stopaj kesilir.

20. Tirev trilinlere iliskin islemlerin Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve BSMV yo6niinden
vergilendirilmesine iligkin agiklamalar; 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 5 Seri No’lu
Genel Tebligi, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu 282 No’lu Genel Tebligi, 6802 Sayili Gider
Vergileri Kanunu 89 Seri No’lu Genel Tebligi ile yapilmistir.

Ozel Unsurlar

Forward:

1. Forward anlagmalar, belli bir varligi, ileri bir tarihte, 6nceden anlasilan bir fiyattan almak ya
da satmak iizere yapilan anlagsmalardir.

2. Taraflar s6zlesmeyle birlikte belirli bir pozisyon alirlar. ‘Kisa pozisyon almak’ (short), satici
konumunda olmay1, dolayisiyla s6zlesmeye konu mal ya da finansal degeri vadede teslim etme
borcunu yiiklenmeyi; buna karsilik ‘uzun pozisyon almak’ (long) ise, ayni islemlerde ‘alicr’
olmay1 ve dolayisiyla vadede sdzlesmeye konu mal ya da finansal degeri teslim alma ve bedelini
odeme borcu altina girmeyi ifade eder.

3. Buislemler koruma saglamakla birlikte, islemden geri doniilememesi sebebiyle, iki taraf igcin
de (hem miisteri hem de banka agisindan) baglayict 6zelligi vardir. Islemin, vade tarihinde
piyasa fiyatindan bagimsiz olarak ger¢eklesme zorunlulugu vardir.

4. Kur riski yonetimi konusunda siklikla kullanilan iirtinlerden biridir.

5. Forward sozlesmeler, fiyat ve kredi (taraflardan birinin sozlesme ile belirlenen
yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi) risklerini biinyesinde barindirmaktadir.

6. Vadede olusan spot fiyat (cari fiyat-piyasa fiyat1) s6zlesmede ongoriilen forward fiyattan
yiiksekse forward s6zlesmesinin alic1 tarafi kar eder, eger fiyat diisiikse karsilikli edimlerin ifasi
daha yiiksek olan s6zlesme fiyati lizerinden yapilacagi i¢in zarar eder.

7. Teorik fiyat; spot fiyat, tasima maliyeti ve risk priminin toplamidir. Tagima maliyeti
hesaplama yapilan giinden ilgili vade ayinin son islem giiniine kadar olan vadedeki olasi faiz
geliri/kaybidir.

Opsiyon:

1. Opsiyon sozlesmeleri, herhangi bir varlig1 belirli bir vadede ya da vadeye kadar belirli bir

miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki veren so6zlesmelerdir.
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2. Alim opsiyonu (Call Option), alicisina gelecekte belirli bir miktarda varligi, belirli bir
fiyattan alma hakki veren opsiyon sozlesmesidir. Satim opsiyonu (Put Option), alicisina
gelecekte belirli bir miktarda varligi, belirli bir fiyattan satma ya da satin alma hakki veren
opsiyon sozlesmesidir.

3. Opsiyonlarin uygulanabilme vadelerine gore Amerikan tipi ve Avrupa tipi olmak iizere iki
tiirti bulunmaktadir. Amerikan tipi opsiyonlar vadeden dnce herhangi bir tarihte opsiyon alicisi
tarafindan kullanilabilirler. Avrupa tipi opsiyonlar ise yalnizca vadesinde kullanilabilirler. Bu
ylizden Amerikan tipi opsiyonlarin fiyati genelde Avrupa tipi opsiyonlarin fiyatlarindan
yiiksektir.

4. Kullanma (Uygulama) fiyati, opsiyon sozlesmesinde Onceden belirlenen ve opsiyonun
kullanildiginda, s6z konusu varlik i¢in 6denecek alim ya da satim fiyatidir.

5. Opsiyon primi, opsiyon alicisinin opsiyon saticisina 6dedigi bedeldir. Genelde islem aninda
Odenir ve opsiyonun kullanilmadig bir durumda ise aliciya iade edilmez.

6. Anlagsma tarihinde, opsiyon hakkini alan taraf anlasilan opsiyon prim miktarini opsiyon
hakkini veren tarafa nakden dder.

7. Opsiyon fiyatini etkileyen temel faktorler, dayanak varligin spot fiyati, uygulama (strike)
fiyati, vadeye kalan giin sayisi, dayanak varligin volatilitesi ve risksiz faiz oranidir.

8. Opsiyon sozlesmesi, satin alan tarafa alim-satim hakki verdiginden dolay: satin alan taraf bu
hakkini kazangli oldugu zaman kullanacaktir. Opsiyonu satan taraf ise 6zlesmeyi alan tarafin
hakkin1 kullanmak istemesi halinde alim ya da satim yiikiimliiliiglinii yerine getirmesi
gerekmektedir.

9. Opsiyon s6zlegmesini alan tarafin riski 6dedigi primle sinirli iken satan tarafin yiikiimlilagi
siursizdir. Opsiyon saticist anapara riski tistlenmektedir.

Repoya Bagh Opsiyon (DCR):

1. Repoya Bagli Opsiyon, para piyasasi araci olan repo islemi ile kur opsiyonunu bir araya
getiren yapilandirilmig tiirev bir enstriimandir. Miisteri, bankaya sattig1 ve karsilifinda prim
aldig1 bu opsiyon islemi ile ayn1 zamanda opsiyona konu olan anaparanin ayni vade i¢in vadeli
repoya baglanmasi sonucunda repo getirisi de saglamaktadir.

2. Repoya Bagli Opsiyon(DCR) islemi yaptiginizda, opsiyon islemine konu miktarin tamami
teminat olarak alinir ve banka tarafindan bloke edilir, dolayis1 ile vadeden Once reponuzu
bozamazsiniz.

3. Repoya Bagli Opsiyon(DCR) isleminin kullanilma sebebi standart bir repo islemine gore
daha ytiksek getiri elde etmektir.

4. Belli bir kur {lizerinden baska bir para birimine donmeye razi olan yatirimei, elinde tuttugu
para birimine, piyasada normal sartlarda kazanacagi repo faizinden daha yiiksek bir getiri
saglayabilir.

5. Repoya Bagli Doviz Opsiyon islemi(DCR), repo nominal getirisinin iizerine, vade tarihi ve
uygulama fiyatinda alinan riske paralel olarak yiiksek marjlar sunmaktadir. Bununla birlikte,
vade sonunda elindeki para birimi cinsinden (s6z konusu doviz isleminden dolay1) anapara
kaybr riski mevcuttur. Opsiyon saticist oldugunuz ig¢in; bankanin hakkini kullanmasi
durumunda, vade tarihinde piyasada olusan fiyattan daha dezavantajli bir seviyeden islem
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yapmak zorunda kalabilirsiniz. Bu durumda maruz kalacaginiz alternatif maliyet, elde ettiginiz
primden daha fazla olabilir ve zarar edebilirsiniz.

6. Repoya Bagli Doviz Opsiyon(DCR) isleminde, hem elde edilen opsiyon primi iizerinden hem
de opsiyona konu repo isleminden elde edilen gelirin ilizerinden stopaj kesilir.

Para (Doviz Swapi):

1. Para swaplari, farkli dovizlerden olan nakit akimlarimin degistirildigi, valor ve vade tarihinde,
iki para biriminin belirlenen kur seviyelerinden belli bir siire i¢in takas edildigi anlagmalardr.
2. Vade, miktar, piyasa beklentileri gibi parametrelere gore anlik olarak fiyatlanirlar.

3. Para swap islemlerinde faiz riski ve kars1 taraf riski bulunur.

4. Borglanma maliyetinin diisiiriilmesi ve kur riskine girmeden nakit akisinin diizenlenmesi
amaci ile kullanilir.

5. Para swapi s6zlesmesinin fiziki teslimle sonu¢clanmasi durumunda, bu islem kambiyo islemi
niteliginde olacagindan Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) hesaplanmayacaktir.
Ancak, para swap1 sozlesmesinin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi halinde BSMV miikellefleri
tarafindan lehe alinan paralar BSMV’ye tabi tutulacaktir.

Uyar:

Tezgahiistii piyasa tiirev araglar risk bildirim formu, yatirimcilar1 genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, farkli ihtiyaclara gore degisik sekillerde
yapilandirilabilen bu tiir tiirev ara¢ sozlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden o©nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisimiz. Dolayisiyla bu tip
yatirimlarda bulunmadan 6nce gerekli aragtirmanin yapilmasi ve profesyonel yardim alinmasi
tavsiye olunur.

Yukarida yer alan Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu’nu, Tiirev Aracglar Cerceve S6zlesmesini
imzalamadan once okudum, anladim ve bundan sonra Tiirev Araglar Cerceve Sozlesmesini
imzalayarak Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu’nun bir 6rnegini elden teslim aldim.

Miisteri Ad1 Soyadi / Unvam Tarih Miisteri imzasi

Miisteri, “Yukaridaki tiim hususlart okuyup, anladim; isbu Tezgahiistii Tiirev Araglar Risk
Bildirim Formunun bir niishasini elden teslim aldim.”” beyanini asagida kendi el yazist ile beyan
ederek imzalamustir.
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Ad1 Soyady/Unvani:

Kase ve imzalar

Tarih:

Bu Kisim Banka Personeli Tarafindan Doldurulacaktir.

TEZGAHUSTU PIYASALAR, TUREV ARAC ALIM-SATIM iSLEMLERI, TUREV ARACLAR
RIiSK BILDiRiM FORMU

o 6.Sayfada Miisteri imzas1 alinmalidir.
o 6 Sayfada bulunan miisteri bilgileri tam doldurulmus olmali.
o 6.Sayfada tarih bilgisi yazilmalidir.
Yukaridaki kontroller sonucu eksiklik yoksa, liitfen agagidaki kutuyu imzalayimiz.

Miisterinin verdigi bilgileri kontrol ettigimi ve s6z konusu bilgilere istinaden iglem yaptigima,
miisteri imzalarinin huzurumuzda atildigini beyan ederim.

Personel Ad1 Soyadr:

Personel Sicil No:

Tarih:

Personel Imzasi:
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